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Notizie sui mercati

Wall Street interrompe la serie negativa delle ultime sessioni archiviando le
confrattazioni di ieri con solidi guadagni. Le ricoperture sui titoli tecnologici hanno
sostenuto linfero mercato e permesso allindice Nasdaq di sovraperformare. Le
quotazioni continuano a incorporare uno scenario di risoluzione della vicenda
mediorientale nonostante le rinnovate tensioni tfra USA e Iran e la volonta di
quest'ultimo di svolgere un ruolo attivo nel controllo dello stretto di Hormuz. Inoltre, il
calo dei prezzi di petrolio e gas ha allentato le preoccupazioni riguardo a uno scenario
inflattivo prolungato conriflessi sulle scelte di politica monetaria della Fed e delle alire
banche cenfrali. Infanto, gli investitori attendono con particolare attenzione I'avvio
della nuova stagione dei risultati societari per avere ulteriori conferme della crescita
degli utili registrata gid nei primi tre mesi dellanno. Le Borse asiatiche presentano,
anche stamani, un andamento contrastato, con il Nikkei che sovraperforma in scia
all'ulteriore debolezza dello yen che favorisce soprattutto i comparti piu esposti al
commercio estero. Il rinnovato interesse per i titoli tecnologici sostiene il mercato
coreano e l'indice Kospi. Avvio in rialzo per i listini europei dopo la cautela diieri.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 51.163 -0,20 13,84
FTSE 100 10.484 -0,23 5,57
Xetra DAX 24.627 -0,18 0,56
CAC 40 8.367 -0,21 2,67
Ibex 35 19.387 -0,20 12,02
Dow Jones 52.183 0,59 8,57
Nasdaq 25.820 2,07 11,09
Nikkei 225 70.062 0,86 39,18

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

ENI: rafforza il posizionamento nel gas tra Argentina e Libia

Eni compie un doppio passo strategico nel gas, entrando nell’'upstream del progetto Argentina
LNG attraverso I'acquisizione del 32% di tre blocchi nel bacino di Vaca Muerta e rafforzando al
contempo la produzione in Libia con I'avvio del progetto Sabratha Compression. Le iniziative
consolidano il posizionamento del gruppo lungo la filiera del gas e del GNL, aumentando la
visibilita sulle risorse future e confermando il focus su aree ad alto potenziale per la sicurezza
energetica internazionale.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Avio 29,48 2,72 1,51 1,66
Diasorin 69,96 2,37 0,24 0,29
Saipem 4,25 1,80 27,40 25,35
Buzzi 43,48 -4,84 0,47 0,49
Stellantis 4,88 2,76 39.15 35,06
Infrastrutture Wireless Ital. 6,11 -2,55 1,75 2,27

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

RWE: avvio di impianto fotovoltaico in Grecia

RWE e il partner greco PPC (Public Power Corporation) hanno annunciato di aver messo in
funzione I'ultimo dei nove impianti solari nella Macedonia occidentale e nella Grecia
settentrionale con una capacitd installata di 930 MW. L'energia prodotta sard sufficiente a
soddisfare il fabbisogno di oltre 400 mila abitazioni. Le opere e il funzionamento degli impianti
sono stati realizzati dalla joint venture Meton Energy, di cui RWE detiene il 51% e la societd greca
PPC il restante 49%. Inoltre, sono in fase di costruzione ulteriori progetti fotovoltaici con una
capacitd complessiva di 567 MW, la cui messa in funzione € prevista per il 2027.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Rheinmetall 970,90 2,57 0,59 0,28
Prosus 38,39 2,43 3,55 3,67
ASML Holding 1612,00 2,14 0,68 0,79
Deutsche Telekom 24,82 -5,45 7,57 7.77
Volkswagen — Pref. 71,36 -3,93 1,66 1.11
Compagnie De Saint Gobain 77,54 -3,80 1,17 1,26

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ALPHABET: € entrata nel Dow Jones al posto di Verizon

Dal 29 giugno Alphabet € entrata nel Dow Jones Industrial Average, prendendo il posto di
Verizon. La modifica riflette I'evoluzione dell’economia e dei mercati finanziari, con una
crescente attenzione verso i grandi protagonisti della tecnologia. L'ingresso della casa madre di
Google aumenta infatti il peso nell'indice di settori strategici come I'intelligenza artificiale e il
cloud computing, considerati tra i principali motori di crescita dei prossimi anni.
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PFIZER: approvazione da parte della FDA dell’utilizzo dell'lbrance in alcune terapie
oncologiche

La FDA (Food and Drug Administration) ha annunciato I'approvazione dell’utilizzo del farmaco
Ibrance di Pfizer per mantenere sotto controllo la malattia e ritardarne la progressione nella cura
del tumore al seno metastatico. La decisione si basa sui risultati positivi dello studio di fase 3,
denominato Patina, che ha dimostrato una riduzione del 24% del rischio di progressione della
malattia con il farmaco in questione, che viene utilizzato in combinazione con alire terapie.

VERIZON: joint venture con BT nell'ambito delle attivita internazionali

Verizon Communications e il gruppo britannico BT Group hanno annunciato la creazione di una
joint venture per le rispettive attivitd internazionali, con la nuova societd che potra registrare
ricavi annui combinati pari a circa 4 mid di dollari. Nell’ambito dell’accordo, Verizon verserd a
BT una somma di 625 min di dollari in modo da equiparare le valutazioni e le due societd
deterranno, in tal modo, pari diritti di voto nella nuova joint venture. L'operazione resta soggetta
all'approvazione delle autoritd regolamentari.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Alphabet - Cl A 353,65 4,82 20,43 12,37
Caterpillar 1033,19 3,58 1,90 1,04
Cisco Systems 117,70 3,45 13,22 10,71
Honeywell International 227,80 -6,41 1,75 1.12
UnitedHealth 419,82 -1,89 1,69 1,97
Chevron 168,47 -1,51 2,96 2,74
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
_ N
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Astera Labs 455,96 16,39 2,21 2,39
Rocket Lab 98,01 15,93 n.d. n.d.
Strategy 92,68 12,60 11,39 6,59
Copart 28,10 -8,02 5,55 4,98
Honeywell International 227,80 -6,41 1,75 112
T-Mobile US 173,97 -4,77 2,74 2,29

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente allo data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Andlisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodoftiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Infesa Sanpoolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa Sanpaolo  S.p.A.  all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B infendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi fre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza |l
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpoolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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Valute e Materie prime
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