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Flash Azioni

privati

Notizie sui mercati

Dopo la correzione di martedi, innescata dalle prese di profitto sul comparto
Tecnologico, i mercati azionari globali hanno mostrato segnali di stabilizzazione,
mentre I'attenzione degli investitori si concentra sui risultati trimestrali di Micron  Nota giornaliera
Technology, aftesi in giornata. Il recente movimento di vendita sui fitoli legafi

all'intelligenza artificiale e ai semiconduttori riflette il ritorno delle preoccupazioni sulla

sostenibilitd delle valutazioni raggiunte dal settore e sulla capacitd degli ingenti

investimenti in IA di fradursi in una crescita degli utili coerente con le aspettative. A Research Department
Wall Street la seduta diieri si &€ chiusa in territorio negativo, con il Nasdag Composite
in calo del 2,2%, il ribasso piu marcato dal 5 giugno, penalizzato dalla debolezza di
alcuni principali player del comparto, fra cui Nvidia e Micron Technology. L'S&P 500
ha ceduto I'1,4%, mentre iI Dow Jones ha limitato le perdite allo 0,1%. A livello
settoriale, i Tecnologici ha segnato la performance peggiore mentre i Beni di consumo  Ester Brizzolara
essenziali hanno mostrato una migliore tenuta. Nonostante la chiusura debole degli  Analista Finanziario
indici statunitensi, le principali borse asiatiche hanno evidenziato stamane un parzidle  Lqura Carozza
recupero, con I'eccezione di Tokyo, penalizzata dalle indiscrezioni su possibili ulteriori  Anqlista Finanziario
rialzi dei tassi da parte della Bank of Japan.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 52.024 -1,46 15,75
FTSE 100 10.429 -0,09 5,01
Xetra DAX 24.894 -0,98 1,65
CAC 40 8.341 -0,71 2,35
Ibex 35 19.477 -0,34 12,53
Dow Jones 51.667 -0,09 7,50
Nasdaq 25.587 -2,21 10,09
Nikkei 225 69.275 -0,74 37,61

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la cerfificazione degli andalisti e per importanti comunicazioni si imanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
ENI: accordo preliminare con Albania per studio di fattibilita su riserva di idrocarburi

Eni e i Ministeri dellEnergia e delle Infrastrutture e dellEconomia e delllnnovazione della
Repubblica d'Albania hanno firmato un memorandum d'intenti per la realizzazione congiunta di
uno studio di fattibilitd per la costituzione e gestione di una riserva strategica nazionale di
idrocarburi e di un hub energetico nel Paese.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amplifon 10,15 1,69 1,56 2,07
Enel 9,90 0,80 26,00 20,44
Infrastrutture Wireless Ital 6,36 0,71 3,86 2,42
STMicroelectronics 63,50 -8,44 5,20 514
Stellantis 527 -6,74 42,10 33,92
Prysmian 148,35 -4,10 1,35 1,16

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

EASYJET: respinge la terza offerta non vincolante del fondo USA Castlelake

EasyJet ha respinto fre offerfe non vincolanti presentate dal fondo statunitense Castlelake per
acquisire il 100% della compagnia. L'ultima proposta, pari a 6,25 sterline per azione e valutata
complessivamente circa 4,7 mid di sterline, € stata giudicata dal consiglio di amministrazione
insufficiente e non in grado di riflettere il reale valore del gruppo. Secondo il CdA, si fraftta di
un'offerta «altamente opportunistican, avanzata in una fase di temporanea debolezza del titolo,
influenzata dalle tensioni geopolitiche e dalle incertezze che hanno colpito l'intero settore aereo.
La compagnia ritiene infatti che le proprie prospettive di crescita e il miglioramento della
redditivitd non siano adeguatamente valorizzati dalla proposta. Negli ultimi anni EasyJet ha
rafforzato la propria posizione finanziaria e punta a incrementare ulteriormente gli utili grazie alla
crescita della domanda di viaggi e allo sviluppo delle attivitd complementari, come i pacchetti
turistici. Inoltre, il gruppo ha espresso dubbi sulla struttura dell'operazione proposta da Castlelake,
in particolare riguardo alle modalitd di finanziomento e al rispetto delle regole europee sulla
proprietd delle compagnie aeree.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Argenx 813,00 2,14 0,15 0,10
Airbus 193,26 1,97 1,50 1,30
Anheuser-Busch Inbev 72,20 1,92 2,87 2,23
Infineon Technologies 80,56 -6,26 6,75 6,31
Asml Holding 1560,80 -5,74 1,25 0,78
Adyen 833,00 -4,71 0,18 0,17

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ALPHABET: timori per la competitivita di Google nell’'universo dell’'lA

Alphabet ha risentito dell'uscita di due figure chiave nel settore dell'intelligenza artificiale da
Google DeepMind: John Jumper, vicepresidente; passato ad Anthropic, e Noam Shazeer, diretto
verso OpenAl. Secondo gli analisti, queste defezioni alimentano la percezione che Google stia
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I
perdendo terreno nella “guerra dei talenti” dell'lA rispetto ai principali concorrenti come OpenAl
e Anthropic. Il mercato teme infatti che I'azienda stia facendo fatica a mantenere la leadership
nel campo dei modelli avanzati e degli strumenti di programmazione basati sull'inteligenza
artificiale, un’area che negli ultimi mesi ha invece favorito proprio i competitor. La reazione
negativa riflette anche una rotazione degli investitori, che stanno vendendo i grandi nomi che
investono pesantemente in infrastrutture |A, premiando aziende che forniscono componenti e
hardware per questa corsa tecnologica.
1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
Volumi Vol. medi

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Intl Business Machines 264,94 5,04 2,89 2,60
Merck & Co. 119,60 3,57 5,72 3,46
Johnson & Johnson 239,08 3,37 4,46 2,65
Nvidia 200,04 -4,13 54,27 47,09
Caterpillar 984,24 -3,72 1,29 0,84
Honeywell International 222,37 -2,52 2,01 1,93
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 mig_;liori & peg_giori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Axon Entferprise 433,04 5,61 0,42 0,39
Thomson Reuters 80,71 5,43 1,31 0,79
Ge Healthcare Technology 63,72 5,08 2,61 1,83
Sandisk 1963,60 -13,64 2,73 2,55
Micron Technology 1051,77 -13,18 15,92 14,53
Arm Holdings 366,39 -10,14 5,30 3,43
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
Notizie settoriali
SETTORE TECNOLOGICO: fortemente penalizzato il segmento software
Le prese di profitto sul seftore Tecnologico sono state innescate dal comparto software,
riflettendo un atteggiamento piu prudente degdliinvestitori nei confronti dellintelligenza artificiale.
Le recenti uscite diimportanti figure dell'intelligenza artificiale da Google verso concorrenti come
OpenAl e Anthropic hanno alimentato i dubbi sulla capacitd dei grandi gruppi tecnologici di
mantenere la leadership nel settore e di frasformare gli ingenti investimenti nell'lA in una crescita
sostenibile di ricavi e utili. In questo contesto gli investitori stanno privilegiando i beneficiari piu
immediati della corsa allintelligenza artificiale, come i produttori di semiconduttori e le societa
legate alle infrastrutture per data center, mentre osservano con maggiore cautela le aziende
software e le grandi piattaforme impegnate nello sviluppo di modelli e servizi |A, in aftesa di una
piu chiara visibilita sui ritorni economici degli investimenti.
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intfesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altfrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intfesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodoftiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Infesa Sanpoolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atfti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa Sanpaolo  S.p.A.  all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B infendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi fre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza |l
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpoolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Infesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni
Laura Carozza Serena Marchesi
Piero Toia Chiara Mascia
Fulvia Risso

Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Monica Bosi

Intesa Sanpaolo — Research Department 5


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse

