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Wall Street registra I'ennesimo record storico con I'indice S&P500 che supera anche lg  Data & ora di produzione

soglia di 6.000 punti; il contesto generale di propensione al rischio € alimentato

sopratftutto dalle aftese di un primo taglio dei tassi da parte della Fed nellariunione di Nota giornaliera
questa settimana, con il mercato che si attende un ulteriore prosieguo

dell’allenfamento monetario da parte della banca centrale nei  prossimi

appuntamenti. Occorrerd, ora, verificare quando I'istituzione sard determinata nel

sentiero di riduzione del costo del denaro come si attendono gli investitori, con le ~ Research Department
quotazioni che, al momento, incorporano quasi fre interventi entro fine anno. .

Disattese su tale fronte porterebbero a una fase di ritracciamenti anche marcati nel  Ricerca per

breve termine. Un sostegno ai listini sembra arivare dagli spiragli nelle relazioni  investitori privati e PMI
commerciali fra USA e Cina, con il presidente Trump che ha annunciato un colloquio

con l'omologo Xi Jinping il prossimo venerdi. Intanto, stamani, le borse asiatiche  Ester Brizzolara
presentano un tono di fondo ancora positivo seppur con variazioni contenute, mentre  Andlista Finanziario

gli indici europei risultano deboli in avvio di seduta. Laura Carozza

Andlista Finanziario
-

Piero Toia

Andlista Finanziario
ENI: impianto fotovoltaico di Plenitude a Porto Marghera 2
STMICROELECTRONICS: ritira il piano di esuberi per Agrate 2 16 seftembre 2025- 10:00 CET
AIRBUS: possibile intesa con Leonardo e Thales nel campo dei satelliti 2  Data e ora di circolazione
VOLKSWAGEN: individuati gli advisor per la vendita di Everllence 3

NVIDIA: la Cina accusa la societd di aver violato le condizioni poste
quando acquisi Mellanox nel 2020 3

TESLA: acquisto di azioni da parte di Musk 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 43.054 1.14 25,94
FTSE 100 9.277 -0,07 13,51
Xetra DAX 23.749 0.21 19.29
CAC 40 7.897 0,92 6,99
Ibex 35 15.395 0,57 32,77
Dow Jones 45.883 0,11 7.85
Nasdaq 22.349 0,94 15,73
Nikkei 225 44.902 0,30 12,55

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

ENI: impianto fotovoltaico di Plenitude a Porto Marghera

Plenitude, societd controllata da Eni, ha avviato la produzione dell'impianto fotovoltaico
denominato “Lotto 15", nell'area del petrolchimico di Porto Marghera (Venezia). L'impianto ha
una capacitd installata di 2,75 Megawatt, € composto da 8.088 pannelli solari su strutture fisse
ancorate a terra ed & stato realizzato da Altenia, societd del Gruppo Terna Energy Solutions, che
provvederd anche alla manutenzione per i primi 24 mesi di esercizio. Plenitude & presente in olfre
15 paesi del mondo, con un modello di attivitd che integra la produzione di energia elettrica da
fonti rinnovabili, la vendita di energia e di soluzioni energetiche a oltre 10 milioni di clienti. Entro il
2028, la societd ha I'obiettivo di raggiungere 10 Gigawatt di capacita rinnovabile a livello
globale.

STMICROELECTRONICS: ritira il piano di esuberi per Agrate

Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Ore) il gruppo STMicroelectronics, in occasione di un incontro
con il Ministero delle Imprese e del Made in Italy, avrebbe annunciato il ritiro del piano diriduzione
del personale che riguardava lo stabilimento di Agrate alle porte di Milano. Nell'incontro con i
ministri Adolfo Urso e Giancarlo Giorgetti, a cui hanno partecipato le regioni Sicilia e Lombardia
e i sindacati metalmeccanici, I'azienda avrebbe confermato gli investimenti su Catania (2,6
miliardi nel triennio 2025-27), e sul sito lombardo (1,4 miliardi nello stesso triennio), che resterd un
polo strategico centrato sulla produzione dei MEMS (Micro Electro Mechanical Systems ossia
dispositivi miniaturizzati che infegrano componenti meccanici, elettrici ed elettronici su un singolo
chip disilicio, agendo da sensori, attuatori o elaboratori).

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Brunello Cucinelli 103,25 5,68 0,19 0,17
STMicroelectronics 23,08 3.99 3.05 3.13
Leonardo 52,36 3,68 3,45 3.79
Amplifon 14,84 -2,30 1,30 1,63
Diasorin 78,30 -1,06 0,23 0,27
Tenaris 15,25 -0,91 1,82 1,69

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
AIRBUS: possibile intesa con Leonardo e Thales nel campo dei satelliti

Secondo quanto dichiarato da un importante dirigente di Airbus, il gruppo francese potrebbe
raggiungere un accordo per la creazione di una joint venture nel campo dei satelliti con
Leonardo e Thales. Le societd in questione infendono creare una entita dedicata alla produzione
di satelliti in grado di competere con I'azienda statunitense Space Exploration Technologies, di
Elon Musk, e con la crescente concorrenza a basso costo proveniente dalla Cina e da altri paesi.
L'intesa potrebbe essere siglata entro fine anno, una volta superate varie complessitd nazionali
e transnazionali.
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VOLKSWAGEN: individuati gli advisor per la vendita di Everllence

Volkswagen ha individuato i consulenti finanziari (Goldman Sachs e JPMorgan) per organizzare
una potenziale vendita della controllata Everllence, in precedenza MAN Energy Solutions, che
produce motori navali e turbine per centrali elettriche. La valutazione delle attivitd si aggirerebbe
a olfre 5 mid di euro, con Volkswagen che ha preso in considerazione diverse opzioni, tra cui
anche I'eventudlitd di un'offerta pubblica. L'operazione si inserisce in una strategia generale
volta a efficientare la struttura dei costi dell’intero gruppo, oltre a dipendere dal fatto che, lo
scorso anno, il governo tedesco aveva bloccato la vendita della divisione furbine a gas di
Everllence a un'azienda cantieristica cinese di proprietd statale per motivi di sicurezza nazionale.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
ASML Holding 729,40 5,74 0,57 0,50
Rheinmetall 1950,00 2,82 0,26 0,25
Infineon Technologies 32,65 2,82 2,99 3,19
Sap 214,65 -2,83 1.80 1,36
Bayer 27,50 -2,03 2,18 2,46
Wolters Kluwer 110,60 -1,51 0,73 0,77

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

NVIDIA: la Cina accusa la societa di aver violato le condizioni poste quando acquisi
Mellanox nel 2020

La Cina accusa Nvidia di aver violato le condizioni poste all’acquisizione di Mellanox nel 2020,
inizialmente approvata con I'obbligo di non pendlizzare le aziende locali e garantire
concorrenza. Secondo Pechino, I'azienda ha rafforzato eccessivamente la sua posizione nei
data center, aggravata dalle restrizioni USA sui chip avanzati. Ora si valutano misure correttive,
in un momento cruciale dei negoziati commerciali fra Washington e Pechino. La decisione
sembra inserirsi nella pit ampia guerra tecnologica tra le due potenze: da un lato, gli USA limitano
I'export dei chip piU avanzati per motivi di sicurezza; dall'altro, la Cina avvia indagini su societd
americane e invita le proprie aziende a ridurre la dipendenza da Nvidia. Resta incerto quali
misure correttive Pechino imporrd all’azienda.

TESLA: acquisto di azioni da parte di Musk

Secondo quanto riportato in un documento depositato presso la SEC (Securitfies & Exchange
Commission) statunitense, lo scorso 12 settembre Elon Musk ha acquistato 2,57 milioni di azioni
Tesla a vari prezzi, per un controvalore di circa 1 mid di dollari.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amazon.Com 231,43 1,44 12,29 11,82
Apple 236,70 1,12 18,20 17,62
Intel Business Machines 256,24 1,10 1,17 1,21
Merck & Co. 81,02 2,16 2,58 2,93
UnitedHealth 347,89 -1,31 3,26 2,87
Coca-Cola 66,21 -1,19 4,88 4,27

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Varlg % 59 (M) Var % 5-30g *
ASML Holding 867,30 6,56 0,50 0,46
Alphabet -Cl A 251,61 4,49 11,90 11,25
Alphabet -CI C 251,76 4,30 6,59 7,06
Intuitive Surgical 433,99 -3.49 0,84 0,75
Verisk Analytics 255,08 -2,72 0,43 0,40
Texas Instruments 178,20 -2,41 2,37 2,32

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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